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Приложение 12
к Регламенту оказания брокерских услуг ОАО «Россельхозбанк»
(приказ ОАО «Россельхозбанк» от 28.06.2012 № 344-ОД)

Декларация о рисках, связанных с осуществлением операции 

на рынке ценных бумаг и срочном рынке 

Цель настоящей декларации - предоставить Клиенту информацию о возможных рисках, связанных с осуществлением операций на рынке ценных бумаг и срочном рынке, и предупредить о возможных потерях при осуществлении операций на рынке ценных бумаг и срочном рынке.
Банк обращает внимание Клиента на то, что декларация не раскрывает все  возможные риски вследствие разнообразия ситуаций, возникающих на рынке ценных бумаг и срочном рынке, однако позволит определить приемлемый уровень рисков для себя, реально оценить свои возможности и ответственно подойти к решению вопроса о начале проведения операций на рынке ценных бумаг и срочном рынке. 

Риски, связанные с осуществлением операций на рынке ценных бумаг:

1. Невозможности точного предсказания направления и амплитуды (размаха) колебаний рыночных цен. Купленные ценные бумаги могут падать в цене, а проданные – расти в цене неопределенно длительное время;

2. Невозможности гарантировать благие намерения и состоятельность в будущем эмитентов ценных бумаг, расчетных банков и депозитариев, бирж и рыночных контрагентов, что может привести к потере части или всех активов Клиента;

3. Невозможности гарантировать отсутствие сбоев программного обеспечения компьютерного оборудования, повреждения или неудовлетворительного функционирования каналов связи и сбоев учетных систем, что может привести к вынужденному временному прекращению приема поручений от Клиентов. Такие задержки, в свою очередь, могут привести к убыткам или недополучению планируемой прибыли Клиентом;

4. Внезапного уменьшения объема поручений на покупку и/или продажу ценных бумаг на рынке, что может приводить к образованию существенной разницы между ценами покупки и ценами продажи ценных бумаг, что может повлечь необходимость закрытия позиции Клиентам по нерыночным ценам;

Изменения действующего законодательства Российской Федерации и действия/бездействия государственных и иных органов, в том числе регулирующих рынок ценных бумаг.

Риски, связанные с осуществлением операций на срочном рынке:
1. В случае если на рынке срочных контрактов складывается ситуация, неблагоприятная для занятой Клиентом на этом рынке позиции, есть вероятность в сравнительно короткий срок потерять все средства, переданные Клиентом Банку и предназначенные для внесения в качестве гарантийного обеспечения по позициям, открываемым по Поручениям Клиента на срочном рынке;

2. При неблагоприятном для Клиента движении цен для поддержания занятой на рынке позиции от Клиента могут потребовать внести дополнительные средства (Вариационную маржу, дополнительное Гарантийное обеспечение и т.п.) значительного размера и в короткий срок, и если Клиент не сможет внести эти средства в установленные сроки, то позиция Клиента может быть принудительно ликвидирована с убытком, и Клиент будет ответственен за любые образовавшейся при этом потери;

3. Если Клиент в ответ на предъявляемое требование к размеру гарантийного обеспечения внес в соответствии с договором залога имущество или иные ценности, то после совершения по Поручению Клиента сделки Клиент теряет право распоряжения им до закрытия позиций Клиента, а кроме того - в случаях, предусмотренных правилами Организованных торгов и договором залога, на данное имущество или иные ценности может быть обращено взыскание и они могут быть реализованы;

4. Вследствие условий, складывающихся на срочном рынке, может стать затруднительным или невозможным закрытие открытой позиции Клиента. Это возможно, например, когда при быстром изменении цен торги на рынке фьючерсных контрактов приостановлены или ограничены;

5. Стоп-распоряжения, направленные на ограничение убытков, необязательно ограничат потери Клиента до предполагаемого уровня, так как в складывающейся на рынке ситуации может оказаться невозможным исполнить такое поручение по оговоренной цене.

6. Существующие риски можно условно подразделить на следующие виды:
6.1. Риски системного характера, являющиеся проявлением особенностей нынешних социально-политических и экономических условий развития Российской Федерации. Риски, вытекающие из возможности ухудшения системных параметров, не связаны с каким-то конкретным инструментом финансового рынка, они не могут быть объектом разумного воздействия и управления со стороны Банка, не подлежат диверсификации и не понижаемы. К основным системным рискам можно отнести риск изменения политической ситуации, риск неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве (в банковской, валютной, налоговой, гражданской и иных отраслях), макро- и микроэкономический риски (резкая девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис), представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического и законодательного характера. К системным рискам мы относим также риски возникновения обстоятельств непреодолимой силы, главным образом стихийного и геополитического характера (военные действия, природные катаклизмы, иные);

6.2. Риски несистемного (индивидуального) характера (к которым можно отнести риск резкого изменения цены на Базовый актив, риск ухудшения ситуации в сельскохозяйственной отрасли, риск регистратора) требуют особого внимания со стороны клиента, поскольку в отличие от рисков системных носят более высокий вероятностный характер проявления и требуют более тщательного осмысления.

7. Кроме общих рисков, связанных с деятельностью на срочном рынке, при совершении срочных сделок с использованием электронных систем возникают дополнительные риски, некоторые из которых перечислены ниже:

7.1. Риски поломок, сбоев или иных неполадок в компьютерном оборудовании и программном обеспечении Клиента, Банка или биржевой площадки, приводящие к невозможности ввести электронный документ (поручение), изменить или отменить его в разумные сроки;

7.2. Риски, связанные с утратой конфиденциальности закрытого ключа электронной цифровой подписи Клиента;

7.3. Риски несанкционированного доступа неуполномоченных лиц к программно-аппаратному комплексу Клиента и в клиентскую часть ИТС «Quik»;

7.4. Риски, связанные с неполнотой, несвоевременностью или неточностью информации, полученной из ИТС «Quik»;

7.5. Риски, связанные с неблагоприятным для Клиента толкованием применимого законодательства налоговыми или иными уполномоченными органами;

7.6. Риски, связанные с изменением применимого законодательства.
