
• Луис де Гиндос, вице-президент ЕЦБ, во время своего выступления в Мадриде подтвердил

непримиримую позицию регулятора к высокой инфляции – на следующем заседании ЕЦБ, 2 февраля

2023 года, ставка будет повышена на «аналогичную величину», т.е. на 50 б.п., а общее повышение

процентных ставок продолжится до момента приближения инфляции к «цели» в 2%. Также

инвесторам не стоит ожидать пересмотра целевой инфляции для Еврозоны, т.к. такие шаги могли

бы подорвать доверие к ЕЦБ. В Европе доходности 10-летних долговых бенчмарков продолжают

агрессивно расти в пределах 4-7 б.п.: 10-летние немецкие bunds продолжают покорять рекордные

уровни – 2,2% годовых;

• Российский облигационный рынок снижается под давлением динамики рубля на валютных торгах - к

16:00 индексы ОФЗ и корпоративных бондов сократились на 0,15% и 0,01% соответственно. ОФЗ

растут на 8-10 б.п. по всей кривой доходности, диапазон которой поднялся до уровня в 7%-10,3%

годовых. Корпоративные бонды снижаются медленнее, за счет более ограниченной относительно

ОФЗ ликвидности. В валютных бондах на сильном спросе объем сделок вырос до 1,4 млрд руб. к

16:00. Наиболее интересными по объему сделок стали «замещающие» – ГазКЗ-23Е в евро и ГазКЗ-

34Д в долларах США;

• «Самолет» (A-(RU)/ruA-) представил предварительные результаты 2022 года – нейтрально для

облигаций;

• «Норникель» дебютирует с «флоутером» в юанях;

• Девелопер «Глоракс» (BBB-(RU)/ -) соберет заявки на 2-х летний бонд – на вторичном рынке уже

есть интересные аналоги;

• Привлекательная возможность инвестировать в ликвидные облигации, номинированные в

иностранной валюте: УК «РСХБ Управление Активами» запускает ОПИФ «РСХБ-Долговой рынок».

КОРОТКО ЗА ДЕНЬ

#РСХБ Инвестиции 19.12.2022

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ



Глобальные долговые рынки. Вице-президент ЕЦБ,

Луис де Гиндос, во время своего выступления в

Мадриде подтвердил непримиримую позицию

регулятора к высокой инфляции – на следующем

заседании ЕЦБ, 2 февраля 2023 года, ставка будет

повышена на «аналогичную величину», т.е. на 50 б.п.,

а общее повышение процентных ставок продолжится

до момента приближения инфляции к «цели» в 2%.

Также инвесторам не стоит ожидать пересмотра

целевой инфляции для Еврозоны, т.к. такие шаги

могли бы подорвать доверие к ЕЦБ, сообщил де

Гиндос.

В US Treasuries главные бенчмарки умеренно

подрастают в доходности до 4,2%(+2б.п.) в UST-2Y и

3,55%(+7б.п.) в UST-10Y. В Европе доходности 10-

летних долговых бенчмарков продолжают агрессивно

расти в пределах 8-20 б.п.: 10-летние немецкие bunds

продолжают занимают рекордные уровни – 2,2%

(+4б.п.), 10Y Франции до 2,73% (+4 б.п.), Италии – на 8

б.п. до 4,37%, Испании –до 3,3% (+4б.п.).

Российский облигационный рынок снижается под

давлением динамики рубля на валютных торгах - к

16:00 индексы ОФЗ и корпоративных бондов

снизились на 0,17% и 0,01% соответственно. Торговая

активность инвесторов сегодня также ниже

среднедневных уровней прошлой недели.

Госдолг растет в среднем на 10 б.п. по всей кривой

доходности ОФЗ, диапазон которой вырос до 7%-

10,5% годовых. Наиболее объемные продажи

отмечаем в следующих выпусках - ОФЗ 25084 (ytm

7,28%, dur 0,8y, price -0,2%) и ОФЗ 26207 (ytm 8,7%,

dur 3,5y, price -0,2%) и ОФЗ 26241 (ytm 10,1%, dur 6,5y,

price -0,1%).

Корпоративные бонды снижаются медленнее, за счет

более ограниченной относительно ОФЗ ликвидности.

В топ-5 наиболее ликвидных выпусков сегодня попали

«короткие» РоснефтьБ5 (ytm 8,4%, dur 1,0y, price

+0,1%) и МТС 1P-12(ytm 8,1%, dur 0,8y, price -0,1%), а

также «среднесрочные» ГТЛК БО-07(ytm 11,4%, dur

2,6y, price +0,1%), Роснфт2P3(ytm 9,3%, dur 2,7y, price

-0,2%), Сбер Sb33R (ytm 8,7%, dur 1,8y, price -0,2%).

В более доходных рублевых бондах активно

торгуются СамолетР12 (ytm 13,2%, dur 2,2y, price -

0,02%), РОСНАНО 8 (ytm 75%, dur 0,3y, price -0,1%),

Самолет1Р9 (ytm 12,03%, dur 1,1y, price -0,04%) и

ЛЕГЕНДА1Р3 (ytm 13,99%, dur 0,6y, price +0,1%).

В валютных облигациях на ажиотажном спросе объем

торгов вырос до 1,4 млрд руб. к 16:00. Наиболее

интересными по объему сделок стали - ГазКЗ-23Е (ytm

4,8% EUR, price +0,9%), ГазКЗ-34Д (ytm 6,2% USD,

price +1,7%), RUS-28 (ytm 6,2% USD, price +1,6%),

РУСАЛ БО05 (ytm 3,5% CNY, price +0,5%) и Полюс

Б1P2(ytm 3,95% CNY, price +0,2%).

.

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

Данные 19.12.2022 на 16:40 (МСК) 

Ключевые ставки / 

Инфляция

Последние 

данные

Предыдущее 

значение
На начало года

ФРС США 4,0 3,25 0,25

Инфляция в США, % 

годовых
7,1 7,7 7

ЦБ РФ 7,5 7,5 8,5

Инфляция в РФ, % 

годовых
12,65 12,50 8,39

Валютный рынок
Последние 

данные
Изм. за 1 день

Изм. с начала 

года

Рубль/ Доллар 68,12 ▲ 5,37% ▼ 8,7%

Рубль/Евро 72,31 ▲ 6,98% ▼ 14,4%

Евро/Доллар 1,06 ▲ 0,19% ▼ 6,7%

Индекс доллара 104,61 ▼ 0,09% ▲ 9,0%

RUSFAR O/N 7,33 + 0,00 ▼ 94,0%

MOEX REPO 7,16 - 0,05 ▼ 46,0%

Товарные рынки

Золото 1 792,64 ▼ 0,04% ▼ 2,0%

Нефть Brent 79,69 ▲ 0,82% ▲ 2,5%

Индексы Московской 

биржи

ММВБ 2 129,80 ▼ 0,14% ▼ 43,8%

Индекс ОФЗ (RGBITR) 609,81 ▼ 0,17% ▲ 3,4%

Индекс корп. облигаций 

(RUCBITR)
493,64 ▼ 0,01% ▲ 7,6%

Российский рынок ОФЗ (КБД)

ОФЗ 1Y 7,29 + 30,4 - 58

ОФЗ 2Y 7,77 + 12,5 - 61

ОФЗ 5Y 9,33 + 2,0 + 87

ОФЗ 10Y 10,44 + 7,7 + 202

Глобальные рынки 

облигаций

Последние 

данные, %

Изм. за 1 день 

(б.п.)

Изм. с нач. года 

(б.п.)

UST 2Y 4,20 + 2,1 + 347

UST 10Y 3,55 + 7,0 + 204

Германия 10Y 2,21 + 4,1 + 239

Франция 10Y 2,73 + 3,8 + 253

Испания 10Y 3,30 + 3,7 + 271

Италия 10Y 4,37 + 7,5 + 319

КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ 



НОВОСТИ
«Самолет» (A-(RU)/ruA-) представил предварительные результаты 2022 года – нейтрально для облигаций

Согласно управленческой отчетности объем продаж ГК «Самолет» «на первичке» составит 1,1 млн м2, выручка и EBITDA

достигнут около 189 млрд руб.(1,4х г/г) и 48 млрд руб. (2,0х г/г) соответственно. В 2023 году «Самолет» планирует увеличить долю

рынка с 3 до 6%, выручку до 350 млрд руб., EBITDA до 90 млрд руб., при сохранении показателя Чистый долг/EBITDA на уровне

не выше 1,5х. Девелопер планирует также активно инвестировать в цифровые технологии (до 10 млрд руб.), повышающие

эффективность всех бизнес-процессов внутри Группы.

Озвученные девелопером объемы продаж в целом перекликаются с официальными данными за 9М22г. - 760,5 тыс. м2 (125,8

млрд руб.). Предварительные результаты мы оцениваем нейтрально, так как динамика продаж и финансовых показателей

соответствует конъюнктуре рынка первичной недвижимости РФ. Отметим лишь, что отчасти прирост продаж в 2П22

может быть связан с масштабным стартом новых проектов, а в 2023 году главную поддержку результатам Группы окажет

продление на 1,5 года «льготной ипотеки».

«Косвенные» признаки охлаждения спроса на первичном рынке недвижимости РФ заметны уже сейчас – В июле ГК «Самолет»,

подводя итоги 1П22, прогнозировала более оптимистичные результаты за 2022 год – объем продаж на уровне более 1,2 млн

м2, выручку от продаж на уровне около 200 млрд руб. и EBITDA более 60 млрд руб. А уже в середине октября агентство

«Эксперт РА» подтвердило рейтинг компании ПАО «ГК «Самолёт» на уровне «ruA-» и изменило прогноз по рейтингу со

«стабильного» на «развивающийся» в связи «с неопределённостью в отношении возможности компании нарастить продажи

в соответствии с заявленным планом».

«Норникель» дебютирует с «флоутером» в юанях.

Во вторник, 20 декабря, «Норникель» планирует собрать книгу на выпуск серии БО-001Р-06-CNY со сроком обращения 3,5 года

объемом не менее 3 млрд юаней. МосБиржа зарегистрировала выпуск облигаций ГМК «Норильский никель» серии БО-001Р-06-

CNY и включила его во 2-й уровень котировального списка. Ориентир ставки 1-го купона - годовая ставка LPR от китайского ЦБ +

премия не выше 0,2%. Предусмотрены квартальные купоны и возможность досрочного погашения через 3 года. Техразмещение

запланировано на 22 декабря.

LPR - целевая процентная ставка для первоклассных заемщиков, устанавливаемая ежемесячно Народным Банком КНР и

используемая в качестве инструмента ДКП. В настоящее время LPR составляет 3,65%. Таким образом эмитент

маркетирует ставку купона на уровне не менее 3,85%, т.е. доходность к 3-летней оферте может составить от 3,91%

годовых. На похожих условиях «Норникель» 15.12.22 закрыл книгу по 3-х летнему выпуску БО-001Р-05-CNY на 4 млрд юаней со

ставкой купона 3,95% годовых.

На вторичном рынке близкую доходность предлагают «панда-бонды» сопоставимых эмитентов - МЕТАЛИН1Р2 (доходность

«в стакане» - 3,9%/3,0%; dur 4,3y); Полюс Б1Р2 (доходность «в стакане» - 3,9%/3,8%; dur 4,3y) и РУСАЛ 1P1 (доходность «в

стакане» - 3,8%/2,9%; dur 2,3y).

Также в комплексе можно рассмотреть более короткие выпуски РУСАЛ БО-05 и БО-06. Появление «панда-флоутеров» - шаг

вперед в развитии всего сектора облигаций в иностранной валюте. Растущий спрос со стороны, прежде всего, крупных

экспортеров в КНР, которых привлекает возможность фиксировать часть своей выручки в юанях, позволяет эмитенту

предлагать рынку «флоутеры» на комфортных уровнях доходности.

Девелопер «Глоракс» (BBB-(RU)/ -) соберет заявки на 2-летний бонд – на вторичном рынке уже есть интересные аналоги.

В четверг, 22 декабря ООО «Глоракс» ( BBB-(RU)/ - ) соберет книгу на 2-х летние облигации серии 001Р-01 объемом 1 млрд руб.

Ориентир эмитента по ставке ежеквартального купона — не выше 14,5% годовых. Техразмещение выпуска запланировано на 27

декабря. Компания Glorax основана в 2014 году и занимается жилищным строительством в сегментах комфорт- и бизнес-класса.

Основной владелец Glorax - бывший совладелец девелопера Tekta Group, Андрей Биржин, с долей 95% от головной компании

Группы, ООО «Глоракс групп». Портфель текущего строительства компании на конец 2022 года составляет 233 тыс. кв. м.

В конце августа 2022 года эмитент разместил дебютный выпуск ГЛОРАКС 01 на 1,5 млрд руб. с купоном 14% и погашением

18.08.25. По данным RusBonds, средневзвешенная доходность ГЛОРАКС 01 при размещении составила 14,75% годовых.

Сделок на вторичном рынке после размещения не проводилось. Эмитент маркетирует привлекательную доходность по

размещаемому выпуску, но риски ликвидности на вторичных торгах остаются высокими. Мы сделали подборку

привлекательных облигаций сектора с сопоставимыми показателями риск/доходность, уже торгуемых на МосБирже.

Комбинация из нескольких нижеперечисленных выпусков может обеспечить привлекательную доходность и

диверсифицировать кредитные риски: Пионер 1P5 (рейтинг – «A-(RU)/ruA-»; доходность «в стакане» - 17,04%/16,9%; dur 1,3y);

Пионер 1P6 (рейтинг – «A-(RU)/ruA-»; доходность «в стакане» - 17,3%/17,25%; dur 2,2y); ЭталФинП03 (рейтинг – «-/ruA-»;

доходность «в стакане» - 13,7%/13,6%; dur 2,4y); Брус 2P01 (рейтинг – «A-(RU)/-»; доходность «в стакане» - 13,4%/13,3%; dur

1,9y); Джи-гр 2Р1 (рейтинг - BBB+(RU)/ruBBB+; доходность «в стакане» - 16,3%/16,2%; dur 0,9y) и ЛЕГЕНДА1P4 (рейтинг

эмитента – «-/ruBBB»; доходность «в стакане» - 13,7%/13,6%; dur 1,6y).

Инвестирование в ликвидные облигации, номинированные в иностранной валюте: УК «РСХБ Управление Активами»

запускает ОПИФ «РСХБ-Долговой рынок».

Средства данного фонда инвестируются в облигации российских компаний и государственные облигации РФ, номинированные в

иностранной валюте и обладающие высокой рыночной ликвидностью. Главные преимущества фонда: 1) отсутствие ограничений

на покупку и хранение валютных активов, т.к. все активы покупаются и реализуются в рамках российской финансовой

инфраструктуры; 2) защита от девальвации рубля; 3) целевая доходность стратегии составляет 4-6% годовых в долларах США.



«ЗАМЕЩАЮЩИЕ» ОБЛИГАЦИИ

Эмитент

ISIN 

"замещаемого" 

выпуска

ISIN 

"замещающего" 

выпуска

Название 

"замещающего" 

выпуска

Валюта

Объем 

"замещающего

" выпуска, млн 

USD

Погашение
Доходность, 

% годовых

Изменение, 

б.п.

Дюрация, 

лет

Газпром

XS1592279522 RU000A1059A6 ГазпромКЗ1 GBP 293,6 млн GPB 06.04.2024 3,91 ▼ 171 1,3

XS1585190389 RU000A1056U0 ГазпромКЗО USD 304,4 млн USD 23.03.2027 4,21 ▼ 4 3,9

XS0191754729 RU000A105A95 ГазпромКЗД USD 534,0 млн USD 28.04.2034 6,34 ▼ 13 7,7

XS 1521035573 RU000A105BL8 ГазпромКЗЕ EUR 1 000 млн EUR 17.11.2023 5,10 ▼ 161 1,0

XS 1721463500 RU000A105C51 ГазпрКЗО24 EUR 750 млн EUR 22.11.2024 5,36 ▼ 52 1,9

XS 2408032246 RU000A105BY ГазпрКЗО28 EUR 500 млн EUR 17.11.2028 6,11 ▼ 87 5,6

Лукойл

XS0919504562 RU000A1059M1 ЛУКОЙЛ 23 USD 562,7 млн USD 24.04.2023 1,01 - 101 0,4

XS1514045886 RU000A1059N9 ЛУКОЙЛ 26 USD 315,8 млн USD 02.11.2026 3,82 ▼ 37 3,6

XS2401571448 RU000A1059P4 ЛУКОЙЛ 27 USD 257,4 млн USD 26.04.2027 4,09 ▼ 30 4,1

XS2159874002 RU000A1059Q2 ЛУКОЙЛ 30 USD 287,3 млн USD 06.05.2030 4,67 ▼ 32 6,4

XS2401571521 RU000A1059R0 ЛУКОЙЛ 31 USD 254 млн USD 26.10.2031 4,95 ▼ 11 7,6

Металлоинвест XS2400040973 RU000A105A04 МЕТАЛИН028 USD 285,8 млн USD 22.10.2028 5,76 ▼ 9 5,3

ПИК-Корпорация XS2010026560 RU000A105146 ПИК К 1P5 USD 395 млн USD 19.11.2026 7,86 ▼ 52 3,6

Совкомфлот XS2325559396 RU000A105A87
Совкомфлот, ЗО-

2028
USD 317,8 млн USD 26.04.2028 4,97 ▼ 164 4,9

Данные 19.12.2022 на 16:00 (мск) Не является инвестиционной рекомендацией

Краткое 

наименование
ISIN Отрасль

Купон, % 

год.

Дох-ть к 
погашению 

(оферте), 

% годовых 

Измене

ние, б.п.

Дюра-

ция, лет
Оферта Погашение 

Цена 

закрытия

ЕАБР П3-04 RU000A105EV1 Банки 3,50 3,91 + 1 2,85 07.11.2025 99,00

МЕТАЛИН1P1 RU000A1057A0 Черная металлургия 3,10 3,24 ▲ 16 1,72 13.09.2024 100,25

МЕТАЛИН1P2 RU000A1057D4 Черная металлургия 3,70 3,73 ▼ 10 4,35 10.09.2027 100,90

Полюс Б1P2 RU000A1054W1
Добыча драгоценных 

металлов
3,80 3,96 ▼ 4 4,32 24.08.2027 99,99

РУСАЛ 1Р1 RU000A105C44 Цветная металлургия 3,75 3,39 ▼ 46 2,30 24.04.2025 101,00

РУСАЛ БО05 RU000A105104 Цветная металлургия 3,90 3,82 ▲ 3 1,59 05.08.2024 28.07.2027 100,85

РУСАЛ БО06 RU000A105112 Цветная металлургия 3,90 3,38 ▼ 43 1,59 05.08.2024 28.07.2027 99,96

Сегежа3P1R RU000A105EW9
Целлюлозно-бумажная и 

деревообрабатывающая
4,15 4,10 ▼ 15 2,76 10.11.2025 22.10.2037 100,01

ЮГК 1P1 RU000A105GS2
Добыча драгоценных 

металлов
3,95 3,31 ▼ 4 1,89 11.11.2025 19.11.2024 101,50

ОБЛИГАЦИИ В ЮАНЯХ НА МОСБИРЖЕ 
Данные 19.12.2022 на 16:00 (мск) Не является инвестиционной рекомендацией

Эмитент/Выпуск

Объем , млн руб. 

(если не указано 

иное)

Дата открытия книги / 

размещения

Ориентир по купону 

(доходности)

Купон. 

период 

(дней)

Срок до 

погашения 

(оферты)

Рейтинг (АКРА/ 

Эксперт РА)

АО «ЕВРОТРАНС», 001Р-01 не менее 3 000 22.12.22 / 27.12.22

Ориентир по купону: G-curve

на сроке 3 года + не выше 

500 б.п. ( не выше 13,29%)

30 дней 3 года А-(RU) / -

АО «ГИДРОМАШСЕРВИС», 

001Р-01
3 000

Конец декабря 2022 

года

Ставка купона: 11.75-12.25% 

годовых;

Доходность выпуска: 12.28-

12.82% годовых.

91 день 3 года
- / ruA- (АО 

"Группа ГМС")

АО «Росcельхозбанк», БO-01-

002Р
5 000

В период размещения 

с 07.12.22 по 22.12.22

Ставка купона 8,9% 

(доходность 9,27%)
31 день

3 года (1085 

дней)
AA(RU) / -

ПЕРВИЧНЫЕ РАЗМЕЩЕНИЯ



НАШ ВЫБОР

Данные 19.12.2022 на 16:00 (мск) Не является инвестиционной рекомендацией

#РСХБ Инвестиции

Уровень 

кредитно

го риска

Краткое 

наименование
ISIN Отрасль Купон

Дох-ть к 
погашению 

(оферте)

Изменени

е, б.п.

Дюра-

ция, лет
Оферта Погашение 

Цена 

закрытия

Низкий уровень риска - дюрация от 1 года до 1,5 лет

Низкий Роснфт1P4 RU000A0JXQK2 Нефтегазовая отрасль 8,7% 8,63% ▲ 21 0,35 27.04.2023 22.04.2027 100,13

Низкий РЖД-32 обл RU000A0JSGV0
Железнодорожный 

транспорт
8,1% 8,10% ▲ 31 0,53 07.07.2023 25.06.2032 101,00

Низкий ТрнфБО1P3 RU000A0JWPW1
Трубопроводный 

транспорт
9,5% 8,20% ▲ 27 0,60 03.08.2023 101,69

Низкий АльфаБО-21 RU000A0ZYBM4 Банки 5,9% 9,00% ▲ 10 0,79 07.10.2023 13.10.2032 97,80

Низкий ФПК 1P-04 RU000A0ZZRK1
Железнодорожный 

транспорт
8,9% 9,10% ▲ 3 0,83 25.10.2023 18.10.2028 100,00

Низкий МТС 1P-07 RU000A100238 Связь и телекоммуникация 8,7% 8,20% ▼ 9 1,04 23.01.2024 100,80

Низкий ТрнфБО1P5 RU000A0JXC24
Трубопроводный 

транспорт
9,3% 8,50% ▲ 54 1,04 26.01.2024 101,06

Низкий уровень риска - дюрация от 1,5  до 3,5 лет

Низкий ГПБ001P11P RU000A100HH4 Банки 8,2% 8,50% ▼ 9 1,42 01.07.2024 99,83

Низкий ПСБ 3P-07 RU000A103PE8 Банки 8,2% 8,90% ▼ 5 1,61 10.09.2024 99,01

Низкий МТС 1P-10 RU000A100HU7 Связь и телекоммуникация 8,0% 8,50% ▲ 1 2,26 25.06.2025 99,49

Низкий ГазпромБ23 RU000A0ZZET0 Нефтегазовая отрасль 8,1% 9,20% ▼ 11 2,31 22.07.2025 23.06.2048 98,07

Низкий РЖД Б01P2R RU000A0JXQ44
Железнодорожный 

транспорт
8,5% 9,10% ▼ 3 2,93 16.04.2026 02.04.2037 98,82

Низкий
ФСК ЕЭС 

001P-06R
RU000A105559 Электроэнергетика 8,7% 9,20% ▼ 3 3,18 26.08.2026 18.08.2032 99,28

Средний уровень риска - дюрация до 3 лет

Средний РУСАБрБ1P2 RU000A100KL0 Цветная металлургия 8,6% 8,80% ▼ 59 0,10 23.01.2023 28.06.2029 99,94

Средний МТС-Банк01 RU000A1034T9 Банки 7,5% 8,40% ▲ 5 0,43 24.05.2023 99,63

Средний УрКаПБО4P RU000A0ZZ9W4 Удобрения 7,7% 8,50% ▼ 26 0,47 09.06.2023 99,74

Средний ПИК К 1P4 RU000A103C46 Строительство 8,2% 10,10% ▲ 35 0,52 30.06.2023 99,46

Средний Систем1P11 RU000A100N12 Холдинги 9,4% 9,50% ▲ 9 0,57 24.07.2023 16.07.2029 100,10

Средний ГТЛК 1P-03 RU000A0JXE06 Лизинг и аренда 11,0% 10,70% ▼ 2 1,05 01.02.2024 22.01.2032 100,86

Средний Сегежа2P3R RU000A104FG2
Целлюлозно-бумажная и 

деревообрабатывающая
10,9% 10,50% ▼ 11 1,04 24.01.2024 07.01.2037 100,62

Средний РЕСОЛизБП7 RU000A100XU4 Лизинг и аренда 8,7% 10,50% ▲ 4 1,69 11.10.2024 97,93

Средний
ЛК Европлан, 

001Р-05
RU000A105518 Лизинг и аренда 10,5% 9,80% ▼ 19 2,07 27.08.2025 101,21

Высокий уровень риска – дюрация до 3 лет

Высокий Джи-гр 2Р1 RU000A103JR3 Строительство 10,6% 16,20% ▼ 10 0,88 12.08.2024 96,07

Высокий ЯТЭК 1P-2 RU000A102ZH2 Нефтегазовая отрасль 9,2% 11,70% ▼ 3 1,57 07.04.2025 96,64

Высокий СамолетP10 RU000A103L03 Строительство 9,2% 11,20% ▼ 10 1,56 21.08.2024 97,60

Высокий АБЗ-1 1Р02 RU000A1046N6 Строительство 12,8% 14,70% ▼ 3 1,75 03.12.2024 98,07



Генеральная лицензия на осуществление банковских
операций № 3349 (выдана Банком России 12.08.2015).

Лицензия на осуществление брокерской деятельности
(выдана Федеральной службой по финансовым рынкам
от 19.05.2005 №077-08455-100000).

Представленные в настоящем документе сведения
носят исключительно информационный характер,
оценки и мнения выражены с учетом ситуации на дату
публикации документа. Настоящий документ не
является предложением по покупке либо продаже
финансовых инструментов и не должен
рассматриваться как рекомендация к действиям.

Представленная информация не может
рассматриваться в качестве гарантий или обещания
будущей доходности вложений. Представленная
информация, мнения и оценки подготовлены на основе
публичных источников, которые рассматриваются
Банком как надежные. Однако за достоверность
предоставленной информации АО «Россельхозбанк»
ответственности не несет.

Информация и мнения, содержащиеся в настоящем
документе, если прямо не указано иное, представлены
АО «Россельхозбанк» на соответствующую дату. Банк
оставляет за собой право по своему усмотрению без
предварительного уведомления клиентов изменять
либо не актуализировать информацию и мнения,
содержащиеся в данном документе. Клиентам не
следует полагаться исключительно на содержание
данного документа в ущерб проведению собственного
анализа. Банк, его аффилированные лица и сотрудники
не несут ответственности за использование данной
информации, за прямой или косвенный ущерб,
наступивший вследствие использования
представленной в настоящем документе информации, а
также за ее достоверность. Банк не дает гарантий или
заверений и не принимает какой-либо ответственности
в отношении финансовых результатов, полученных на
основании использования информации, содержащейся
в настоящем документе. Стоимость инвестиций может
как уменьшаться, так и увеличиваться, и клиент может
в конечном счете не получить первоначально
инвестированную сумму.

АО «Россельхозбанк» не несет ответственности перед
клиентом за финансовые потери, являющиеся
результатом изменения рыночных котировок,
изменения курса валют, дефолта эмитента ценных
бумаг и иных рыночных факторов.

АО «Россельхозбанк» не осуществляет деятельность по
инвестиционному консультированию, не является
инвестиционным советником и не предоставляет
индивидуальных инвестиционных рекомендаций в рамках
Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке
ценных бумаг». Финансовые инструменты либо операции,
упомянутые в документе, могут не соответствовать
инвестиционному профилю клиента и его
инвестиционным целям (ожиданиям). Определение
соответствия финансового инструмента либо операции
интересам клиента, инвестиционным целям,
инвестиционному горизонту и уровню допустим риска
является задачей клиента. Банк не несет ответственности
за возможные убытки в случае совершения операций
либо инвестирования в финансовые инструменты,
упомянутые в данном документе, и не рекомендует
использовать указанную информацию в качестве
единственного источника информации при принятии
инвестиционного решения.

Средства, инвестированные в рамках заключенных с
Банком соглашений об оказании брокерских услуг и/или
соглашений об оказании брокерских услуг с
использованием индивидуального инвестиционного счета,
не застрахованы в соответствии с Федеральным законом
«О страховании вкладов в банках Российской
Федерации» от 23.12.2003 № 177-ФЗ.

Клиент должен учитывать возможные риски, сопряженные
с осуществлением операций на финансовых рынках. Все
основные риски описаны в Приложениях 12.1 -12.4 к
Регламенту оказания брокерских услуг АО
«Россельхозбанк» № 15-Р, с которыми можно
ознакомиться на официальном сайте Банка по адресу
www.rshb.ru в разделе «Брокерское обслуживание». До
совершения сделок с финансовыми инструментами
клиентам следует ознакомиться с указанными
документами, описывающими основные риски при
инвестициях на финансовом рынке.

Всю информацию об условиях предоставления продуктов
и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить
на официальном сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а
также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о
возможном наличии конфликта интересов при
предложении упомянутых в документе продуктов, услуг,
финансовых инструментов, который может возникать
ввиду совмещения Банком различных видов
профессиональной деятельности на финансовых рынках,
а также тем, что Банк является эмитентом ценных бумаг.
При урегулировании возникающих конфликтов интересов
Банк руководствуется интересами своих клиентов.

Все права на представленную информацию принадлежат
АО «Россельхозбанк». Данная информация не может
воспроизводиться, передаваться и распространяться без
предварительного письменного разрешения АО
«Россельхозбанк».

©2021 АO «Россельхозбанк». Все права защищены.

ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ


