
Импульс на рост, полученный золотом после публикации

инфляции в США, оказался достаточно кратковременным. На

текущий момент превалирующие негативное влияние

оказывают рост доходностей по гос .бумагам США и

укрепление доллара в ожидании ужесточения ДКП.

Краткосрочный потенциал роста ограничен 1792$

Hard Commodities: основные тренды

18.10.2021
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Золото
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Нефть Brent ($/барр.) 
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Цены на газ ($/1000 m3.) 
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Никель 
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Медь 
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Алюминий 

Нефть продолжает укрепляться на фоне ужесточения

глобального энергокризиса и ограниченности предложения. В

моменте торгуется вблизи максимумов 2018 года. ОПЕК+,

несмотря на договоренность по наращиванию добычи, не смог

выполнить план в сентябре на 15% за счет Анголы, Нигерии и

Азербайджана – сказывается недоинвестирование за

последние 1.5 года. Прогноз до конца месяца 88$.

Цены на газ возобновляют рост после того, как Газпром не

стал резервировать допмощности по прокачке газа через

Украину. В то же время Европа на фоне похолодания

начинает отбор газа из еще незаполненных хранилищ.

Никель прибавил более 4% за неделю на фоне роста

практически всех цветных металлов из-за опасений снижения

объемов выпуска вследствие роста цен на электроэнергию.

Кроме того, наблюдается повышенный спрос со стороны

производителейсплавов. Прогноз20400$ за тонну.

Алюминий +3.4% за неделю, приближается к историческому

max 2008 года (3277$) на фоне опасений по поводу

возможного снижения производства в Китае по причине

роста цен и ограничений поставок электроэнергии.

Энергокризис в том или ином варианте может продлиться

всю зиму.

Медь +9,82% на фоне исторического кризиса предложения.

Причины роста котировок все те же – глобальный рост цен на

энергоносители Запасы металла на LME находятся вблизи

самых низких уровней с 1974 года. Рынки цветных металлов

пока игнорируют замедлениекитайской экономики.
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брокерских услуг с использованием индивидуального инвестиционного счета, не застрахованы в соответствии с Федеральным
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Всю информацию об условиях предоставления продуктов и услуг Банка, а также о тарифах клиент может получить на официальном

сайте Банка по адресу www.rshb.ru, а также в офисах Банка.

Настоящим АО «Россельхозбанк» информирует о возможном наличии конфликта интересов при предложении упомянутых в
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